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Session 47
März 2024

„Zusammenfassungen, später in Rente, 
Risikominimierung, IRR, Superformel“

Tools: Rechnen.komplex

Herzlich Willkommen 

zur

Claus Kriebel Aktuar Finanzmathematiker Aufsichtsrat                 Hörbuchleser
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1. Letzte Session

2. Versuch von Zusammenfassungen

3. Risikominimierung

4. Bonds: ETF oder Direktkauf

5. Der IRR (interner Zinsfuß)

6. Superformel

Session 48

19.03.2024
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• „Welche Rendite sollte denn die GRV aus Ihrer Sicht mindestens bringen?“

• Antwort bisher immer: 2% bis 4% (einmal kam: „1,5% p.a.“)

Wichtig: Fixieren!

• Dann: „Wir müssen jetzt drei Annahmen treffen. Die erste ist: Mit welcher Zahlungsdauer sollen wir 
rechnen –oder anders formuliert: Wie alt wirst du werden? Natürlich ist das ein Unterschied, ob die Rente 
10 Jahre oder 20 Jahre gezahlt wird.“ 
Evtl. „runterhandeln“, falls Kunde unsicher, mit Hinweis: „Rente kommt evtl. erst mit 68, 69, 70.“

• Excelliste eintragen …

• Zwei weitere Annahmen: Erhöhung bis Ruhestand und Erhöhung ab Ruhestand (erst, wenn Spalten schon 
gefüllt). Annahme: Inflation = 2% p.a.

Letzte Session: Rendite der GRV gemeinsam mit dem Kunden …
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Wichtig: Fixieren!

• Dann: „Wir müssen jetzt drei Annahmen treffen. Die erste ist: Mit welcher Zahlungsdauer sollen wir 
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Evtl. „runterhandeln“, falls Kunde unsicher, mit Hinweis: „Rente kommt evtl. erst mit 68, 69, 70.“
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Letzte Session: Rendite der GRV gemeinsam mit dem Kunden …
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Bernd hatte letzte Session (27.02.24) Kosten von 100.000 € für IreNe, 23 Jahre, 6% Steigerung. 

➔ Endwert bitte abschätzen

Lösung: 23 x 6% = 138 (fast 2x 70!). Also etwa 4x 100.000 € minus 5% = 380.000 €. Real: 382.000 €

Rechen Beispiele mit Rechnen.komplex

1. 100.000 €, 5,84% nom., in 23 Jahren ➔ 381.900 €

2. Nebenkosten 300 € mtl. Wie hoch heute? In 23 Jahren → 1.146 €. Entnahmedauer 25 Jahre mit 6% 
Steigerung ➔ Startvermögen bei 2% Zins = 560.000 €

3. Führerschein in 18 Jahren. Kostet heute 3.000 € + Auto 7.000 € = 10.000 €. 2,5% in 18 Jahren = 15.700 €. 
Bei 5%: 45 €. Kindergeld sind 250 €. Also es bleiben noch 200 € übrig.

Bernds und Klaus´ Berechnungen
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1. Letzte Session: noch offen vom letzten Mal „Länger arbeiten?“

2. Versuch von Zusammenfassungen

3. Risikominimierung

4. Bonds: ETF oder Direktkauf

5. Der IRR (interner Zinsfuß)

6. Superformel

Session 48

19.03.2024
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• Wer später die Rente beantragt, erhält eine um 0,5% pro Monat höhere Rente

• Die lebenslange Rente entspricht einem Vermögenswert (Barwert)

• Finanzmathematische Frage: Um wie viel erhöht/verringert sich der Barwert, wenn ich ein Jahr später in 
Rente gehe?

➔ Tool „Rechnen.komplex“

➔ BW ist höher, wenn ich später beantrage. Es kippt bei Endalter 79 Jahren, 11 Monaten

Länger arbeiten bzw. später Rente beziehen?
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1. Letzte Session

2. Versuch von Zusammenfassungen

3. Risikominimierung –Kundenängste weiter reduzieren

4. Bonds: ETF oder Direktkauf

5. Der IRR (interner Zinsfuß)

6. Superformel

Session 48

19.03.2024
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Grundsätze sind

1. Evidenzbasiertes Investieren statt dysfunktionale Finanzindustrie

2. Freie Märkte sind etwas Tolles, sie haben Wohlstand erzeugt

3. Preise auf Märkten sind immer fair und lassen sich nicht vorhersagen

4. Hoffnung, Überlebenswille, Neugier etc. treiben Menschheit an →Märkte steigen langfristig

5. Kunden weg von Stories, Zocken und Ängsten führen (besonders vor kurzfristigen Schwankungen)

6. „Beteilige dich an der Welt-AG, achte auf die Kosten, kaufe und halte!“

7. Der größte Feind des Anlegers ist der Anleger

Versuche einer Wiederholung von Chris
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Für Kundengespräche und Veranstaltungen: Aktien, Rendite Laufzeit

Erwartete Rendite  „-1“ Aktienquote Mindest-Laufzeit  „+1“

2% 30% 4 Jahre

3% 40% 5 Jahre

4% 50% 6 Jahre

6% 70% 8 Jahre

8% 90% 10 Jahre

9% 100% 11 Jahre
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• Viele Länder  (Je ein Gegenbsp. Nennen:  russische Börse 2022: geschlossen, Polen: Einbruch 02/22, 
China) 

• Jeweils viele Branchen (Automobil)

• Jeweils viele Unternehmen (Gegenbsp.: Bayer, …)

• Korrelationen verhindern (etwa Investment in S&P 500 und MSCI Word)

• Allmählicher Einsteig (ca. 6 Monate bis 3 Jahre)

• Langer Anlagehorizont (“niemals verkaufen müssen”)

• Das Vermögen davon befreien, es auflösen zu müssen

• ➔ Grundrisiken absichern, damit Zwangsverkauf entfällt

1. Liquiditätsreserve

2. KV, BU

3. Vermögensversicherungen (Immobilie, Kfz …)

4. AV, “Grundrente”

5. Pflege

Prinzipien der Risikominimierung
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• ETF´s sehr günstig, teilweise riesig (Ishares 70 Mrd. €)

• Ca. 1.500 Titel

• 70% USA  (2023: 67%) auch durch Marktkapitalisierungsansatz

• Anteil Top 10 2023: 17%, 2024: 21,4%, Top 3: 12%

• Häufige Frage auf Kundenveranstaltungen:

• Bankenkrise?

• Bürgerkrieg?

• Gut aufgestellt, wer an die USA glaubt. Aber von echter Risikostreuung kann eher nicht die Rede sein. 

• Besser: Vanguard FTSE All-World: ca. 3.700 Titel, Top 10: 18% (2023: 14%), USA: 61% (2023: 58%)

• Noch besser Dimensional …   („Problem“: Fast nur acc.) → Schnellballsystem!

Die Welt AG – MSCI World

www.Geldprofessor.de 14
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MSCI World oder … ?

Value

Growth

Large                         Small    

MSCI World

Ihr Portfolio
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• MSCI World ist MKA …

• Der BIP Ansatz führt zu 38% USA, 13% Japan, 8% China, je 5% UK, France, Germany

• Erzeugt eine höher zu erwartende Rendite als der Marktkap.-ansatz. Grund: Small Cap und 
Value übergewichtet und mehr in EM investiert. 

• Ihr solltet das festlegen, dem Kunden ist das egal. 

Marktkapitalisierungsansatz

www.Geldprofessor.de 16
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Wachablösung
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• ETF´s sehr günstig, teilweise riesig (Ishares 70 Mrd. €), 

• Ca. 1.500 Titel

• 70% USA  (2023: 67%) auch durch Marktkapitalisierungsansatz

• Aber: Anteil Top 10 2023: 17%, 2024: 21,4%, Top 3: 12%     

• Häufige Frage auf Kundenveranstaltungen:

• Bankenkrise

• Bürgerkrieg

• Gut aufgestellt, wer an die USA glaubt. Aber von echter Risikostreuung kann eher nicht die Rede sein. 

• Besser: Vanguard FTSE All-World: ca. 3.700 Titel, Top 10: 18% (2023: 14%), USA: 61% (2023: 58%)

• Noch besser Dimensional …   („Problem“: Fast nur acc.)

➔ 3 Dimensional Fonds   ODER  -als Vorschlag-

➔ S&P 500 + Europa + Schweiz + Japan + Pacific ex Japan + Small Caps + India / EM

30%             25%           5%           5%              10%                       15%              10%

Die Welt AG – MSCI World

www.Geldprofessor.de 18
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Bonds als günstiger Direktkauf oder über ETF´s?
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Bonds als günstiger Direktkauf oder über ETF´s?
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Bonds als günstiger Direktkauf oder über ETF´s?
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Bonds als günstiger Direktkauf oder über ETF´s?
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• Beispiel Allianz Aktie, Ausschüttungsrendite 5,6%

• 100.000 € investiert → 5.600 € brutto Ausschüttung.

• Netto?

• 5.600 € minus Abg.St→ 4.123 €

Und im ETF??

• 5.600 € - Teilfreistellung 30% → 3.920 €

• Minus Abg.St→ 4.566 € 

… und bei Aktien?

www.Geldprofessor.de 24
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• Beispiel Allianz Aktie, Ausschüttungsrendite 5,6%

• 100.000 € investiert → 5.600 € brutto Ausschüttung.

• Netto?

• 5.600 € minus Abg.St→ 4.123 €

Und im ETF??

• 5.600 € - Teilfreistellung 30% → 3.920 €

• Minus Abg.St→ 4.566 €   (+10,7%!)

Dies gilt natürlich nur für den Dividendenanteil. 

Ein Beispiel: Bei jährlichem Traden gelten die Zahlen auch für die Kursgewinne. Dann darf ein ETF 
0,56% p.a. kosten, damit Direktinvestment und ETF gleiche Rendite bringen.

… und bei Aktien?

www.Geldprofessor.de 25
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