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Session 40
31. Januar 2024

„Vola, Entnahmepläne, Rendite GRV“
Tool: Rendite der GRV

Herzlich Willkommen 

zur

Claus Kriebel Aktuar Finanzmathematiker Aufsichtsrat                 Hörbuchleser
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1. Tücken und Alternativen zur Vola

2. Entnahmepläne

3. Rendite GRV

Session 40

30.01.2024
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Fazit Session 36

• Vola: Summe aller Abweichungen vom Mittelwert = Maß für Risiko

• Beta: Wie stark schwankt Aktie im Vergl. zum Markt? Inflationsbeta ➔ Aktien bieten besten Schutz

• Sharp-Ratio: Überrendite (im Vgl. zu festverz. WP) geteilt durch Vola (Mehrrendite / Risiko) –wichtige Kennzahl!

• Garantien nicht verteufeln, Kunden nehmen ohnehin meist nur 60-80% Aktienquote.

• Warum nehmen Kunden nur 70% A-Quote? Weil Sie eine Art Garantie bzw. weniger Schwankungen wünschen! 

• Die Grundvoraussetzung aller Garantieverfahren: A rentieren höher als R (historisch gut belegt, es kann aber auch 
mal über Jahrzehnte anders sein)

• Effizient nennt man eine Garantie, wenn sie eine hohe A-Quote ermöglicht

• Garantien müssen nicht zwingend Geld kosten! (Narrativ von Versicherern, weil es deren Geld kostet)

• Die Produkte, die mit Garantien zu tun haben, sind oft teuer (müssen es aber nicht)

• Die Kosten von effizienten Garantieprodukten sind pfadabhängig

• Hohe Vola➔ 1) Kunde möchte Garantien 2) Garantien sind dann aber teuer. 

• Derzeit aber eher geringe Vola und 10jährige US Anleihen bei 4,0% (Stand 29.01.24), damit lassen sich Garantien relativ 
gut darstellen. 

• Für Garantie benötige ich 50% R-Quote + Multiplikator ➔ nur ca. 10% R-Quote ➔ Höhere A-Quote als die typisch von 
Kunden gewählten ca. 70%!!
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• Problem 1: Es gibt verschiedene Arten, die Vola zu berechnen (täglich, monatlich)

• Problem 2: Die Richtung spielt keine Rolle (Richtungsänderung: nur Rendite ändert sich und 

somit das sharp ratio, aber nicht die Vola)

• A, B, C haben dieselbe Vola. A und C zudem dieselbe Rendite:

Alle Kapitalmarkstools arbeiten mit Vola als Risiko und Rendite
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• Interessant: Unterwasserchart-Darstellung. Nehme bisherigen Höchstwert und stelle alle Kurse, die tiefer 

liegen dar.  Wird ein neuer Höchstkurs erreicht, liegt Linie wieder bei 0. 

• Kann daher nie über 0 gehen (daher „Unterwasserchart“). Fläche des Charts „unterwasser“ ist sehr gutes 

Maß für „Leid des Kunden“ (= Zeit x Tiefe des Falls)

Unterwasserchart
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Vola und Risiko, 

Quelle: MMW Bank
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1. Tücken und Alternativen zur Vola

2. Entnahmepläne

3. Rendite GRV
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Aus 6% Fondswertentwicklung werden … (Ansparphase und Entnahmephase bis 95)

Basisrente (Normaltarif) + 2,1% - 3,7% p.a. Rendite nach Steuern (www.docZins.com)
Honorartarif: + 1,50%  
Beraterhonorar: - 1,19%

= 2,4% - 4,0%  Rendite p.a. (je nach Steuersatz)

➔ 3,20% p.a. netto

Fonds + 6,00%   
Aktienquote geringer (50%-70%)*

Abgeltungssteuer (bei 60% A-Quote)
Beraterhonorar (0,5% + MwSt.)
ETF Kosten
Negativer Cost Average Effekt* 

LV 1871 …

- 1,50%

- 0,60%
- 0,70%

- ? % 
- 0,30%

* Die markierten Abzüge betreffen nur die Ruhestands- und nicht die Ansparphase. Daher ist die Nettorendite der Fonds nicht die Summe der aufgeführten Renditen, sondern höher. 
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Aus 6% Fondswertentwicklung werden … (Ansparphase und Entnahmephase bis 95)

Basisrente (Normaltarif) + 2,1% - 3,7% p.a. Rendite nach Steuern (www.docZins.com)
Honorartarif: + 1,50%  
Beraterhonorar: - 1,19%

= 2,4% - 4,0%  Rendite p.a. (je nach Steuersatz)

➔ 3,20% p.a. netto

Fonds + 6,00%   
Aktienquote geringer (50%-70%)
Abgeltungssteuer (bei 60% A-Quote) 
Beraterhonorar (0,5% + MwSt.)
ETF Kosten
Negativer Cost Average Effekt

➔ 3,24% p.a. netto*

Coaching Gruppe

- 1,50%

- 0,60%
- 0,70%

- 0,80 % 
- 0,30%

* Annahmen: 23 Jahre Ansparphase mit 4.2% Nettorendite. 30 Jahre Entnahmephase mit 1,90% Rendite und Entnahme. Dies ergibt den angezeigten internen Zinsfuß.
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Aus 6% Fondswertentwicklung werden … (Ansparphase und Entnahmephase bis 95)

Basisrente (Normaltarif) + 2,1% - 3,7% p.a. Rendite nach Steuern (www.docZins.com)
Honorartarif: + 1,50%  
Beraterhonorar: - 1,19%

= 2,4% - 4,0%  Rendite p.a. (je nach Steuersatz)

➔ 3,20% p.a. netto

Fonds + 6,00%   
Aktienquote geringer (50%-70%)
Abgeltungssteuer (bei 60% A-Quote) 
Beraterhonorar (0,5% + MwSt.)
ETF Kosten
Negativer Cost Average Effekt

➔ 3,24% p.a. netto*

Coaching Gruppe

- 1,50%

- 0,60%
- 0,70%

- 0,80 % 
- 0,30%

* Annahmen: 23 Jahre Ansparphase mit 4.2% Nettorendite. 30 Jahre Entnahmephase mit 1,90% Rendite und Entnahme. Dies ergibt den angezeigten internen Zinsfuß.
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• Bis 2018: thesaurierende Fonds wurden bis Verkauf NICHT versteuert
• Investmentsteuergesetz 2018: Fiktive Ausschüttung für thes. Fonds
• Wenn Fonds Gewinn macht, tut Fiskus so, als HÄTTE der Fonds einen Teil ausgeschüttet
• Grundlage: Basiszins (langlaufende Bundesanleihen; ist nicht der Leitzins)
• Wird zu Beginn des Steuerjahres festgelegt (aktuell also am 02.01.23): 2,55%
• Davon 70% = 1,785% = Vorabpauschale
• Man tut also so, als hätte der Fonds 1,785% ausgeschüttet
• Bei Aktienfonds noch Teilfreistellung von 30% → 1,25% fiktiver Ertrag auf …
• …  den Wert vom 01.01.23 multipliziert mit der Anzahl der Anteile am 31.12.23
• Darauf dann die Abgeltungssteuer (die derzeit 26,375% + KiSt. beträgt)
• Teilausschüttungen werden angerechnet, dito geleistete Vorabpauschalen bei Verkauf
• Erstmalig dieses Jahr (2024 für 2023) wurde diese Steuer fällig. Verfahren mag sich aber für 

negative Renditen vom BMF auch ändern (Mindestzins?)
• Merkregel: Steuer auf thesaurierende A-Fonds 0,35% p.a. und auf thesaurierende R-Fonds: 0,5% 

p.a.

Vorabpauschale –wird 2024 (für das Jahr 2023) erstmals fällig
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1. Tücken und Alternativen zur Vola

2. Entnahmepläne

3. Rendite GRV –lohnen sich Zuzahlungen oder länger arbeiten?

Session 40

30.01.2024
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GRV Renteninfo
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Emotionen durch Bilder, Vergleiche und … Kunden aktivieren

WANN?

(Miete, Nebenkosten, 
Lebensmittel, 
Mobilität …)

feste Ausgaben

Rente(n)

Heute Ruhestand
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GRV Renteninfo: Das Unglaubliche ist geschehen …
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12. August 2017, 15:29 Uhr,  Staatliche Rente
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08:20 20

GRV lohnt – WAMS Artikel 2018-08

Werner Siepe: 

„Ich zahle 100 € ein 
(einmalig) und 
erhalte pro Jahr
5,37 € Rente.“

Ergibt laut Aktuar 
Werner Siepe
5,37% Rendite!
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28. Juni 2023

Deutsche Rentenversicherung 

erlebt Ansturm bei Anfragen 

auf  Zuzahlung
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• Es gibt einen regelrechten Run, dass Angestellte freiwillig (noch mehr) in 
die GRV zahlen (sog. „Ausgleichszahlung“)

• Ebenso Selbständige

Das heißt für uns:

1. DRV Bund loben

2. Angebot: Rendite berechnen?

„Die gesetzliche Rente lohnt doch!“
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Welt am Sonntag, 26.08.2019
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