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PREMIUM COACHING - Investments
Session 8 – via ZOOM I Konstruktion von antifragilen Portfolios

Dienstag, der 07.11.2023
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„Ich bin fasziniert davon, den Menschen zum aktiven Gestalter seines 

Wohlstands werden zu lassen – und seine Lebensqualität durch eine 

neue Kultur des Investierens zu bereichern“.

- Christoph R. Kanzler I 30plusX – Gründer & Geschäftsführer

Eine neue Kultur des 

Investierens.
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Wiederholung

Session

Q&A, Austausch
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Langfristige

Diversifikation

Indexfonds / ETFs

Aktives Management

Fundamental Analyse

Technische Analyse

Aktienselektionsmodelle

Anlageausschüsse

Analysten

Marktbewertungsmodelle

Momentummodelle

Anlageausschüsse

Analysten

Volkswirte

Mathematiker

Prognosemodelle

Analysten

Bewertungsmodelle

Empfehlungen

Stock Picking Market Timing

Fondsrankings, endloses Research, Werbung, Anlegermagazine, Starfondsmanager, Aktiengurus, TV & Radio

Statements &  Empfehlungen, Börsenbriefe, Bildzeitung, Finanzblogs, Bartipps, Taxifahrertipps Medien

Investment

Banking / Brokerage

Fondsmanagement

Strategien um den Markt zu schlagen

Indexstrategien

Smarter, cleverer, entspannter

Laut, kompliziert, verwirrend, stressig

Wesentliche

Erfolgsfaktoren

Irrelevant

Quelle: Smarter Investing by Tim Hale
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Investieren = Aktien, Renten, Reits/Immobilien

….alles andere ist Spekulation
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Menschen verlieren kein Geld:

Produktive Anlageformen 

Global diversifizierte Portfolios

Eliminierung aller unsystematischer 

Risiken

Investiert bleiben

Investieren

Menschen verlieren Geld:

Spekulative Anlageformen

Einzeltitel

Brancheninvestments

Komplexe Produktstrukturen

Verkaufen

Spekulieren

VIA NEGATIVA

Die Sprache des Risikos
VIA NEGATIVA
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RISIKO

UNSYSTEMATISCH =

Einzeltitel

UNSYSTEMATISCH =

Branchen

SYSTEMATISCH =

Markt
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Die Quelle von Renditen
Dimensionen höher zu erwartender Renditen

Quelle: Dimensional
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Welt AG = Globale Werkbank
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Quelle: Dimensionl – MB 2023

Die Welt AG zum 31. Dezember 2022
Marktkapitalisierung Aktien
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Quelle: Dimensionl – MB 2023

Die Welt AG zum 31. Dezember 2022
Marktkapitalisierung Anleihen



14

Was bedeutet „Diversifikation“?
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Eine hohe Anzahl von Produkten in einem Depot ist kein 

Anzeichen für Diversifikation?
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Fragilität impliziert mehr Verlust als Gewinn, d.h. mehr Nachteile als Vorteile,

entspricht also einer nicht wünschenswerten Asymmetrie.

Antifragilität impliziert mehr Gewinn als Verlust, d.h. mehr Vorteile als Nachteile,

entspricht also einer wünschenswerten Asymmetrie.

Quelle: Nassim Nicholas Taleb – Antifragilität, Skin in the Game
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Quelle: Nassim Nicholas Taleb – Antifragilität, Skin in the Game

Fragil  Robust  Antifragil
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Quelle: Nassim Nicholas Taleb – Antifragilität, Skin in the Game

Fragil Robust Antifragil

Beziehungen Freundschaft Verwandtschaft Hingezogensein

Regulierung Regel Prinzipien Tugenden

Wissen Akademisches 

Wissen

Praxiswissen Belesenheit

Verkehr Auto Zug Flugzeug
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Fragil Robust Antifragil

Investieren Einzeltitel Diversifikation Ultrastabil

Verhalten Verkaufen Rebalancing Zukaufen
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Flugsicherheit ein Ergebnis von Antifragilität
Statistik 2019
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Aktien

Anleihen Global

Global

Small

Value

Profitabilität

Laufzeit

Qualität

Allokation

Aktien 

vs 

Anleihen

Design der Modelportfolios
Entlang der Dimensionen höher zu erwartender Renditen

1 2

3

4
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Die Struktur bestimmt die Renditeerwartung
DFA Core Wealth Index-Modelle – 01 1985 – 12 2020

Quelle: Dimensional



23

Dimensional Aktien- und Allokationsfonds
Verfügbar für Anleger in Deutschland
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Dimensional gegenüber Gesamtaktienmarkt (Beta)
Übergewichtung Small, Value, Profitabilität

Gesamtmarkt: z.B. ETFs

Tracking Differenz: Übergewichtung Small/Value

Zu erwartende Rendite: Höher wegen Übergewichtung 
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Dimensional Anleihenfonds
Positionierung
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Je einfacher, desto bester!

Komplexität führt zu einem immer längeren

Rattenschwanz an zeitstehlenden Aufgaben!
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Dimensional Aktien- und Allokationsfonds
Verfügbar für Anleger in Deutschland
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Dimensional Anleihenfonds
Verfügbar für Anleger in Deutschland
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30plusX Global Wealth Portfolios
Verfügbar für Anleger in Deutschland
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Kapitalmärkte und freiheitliche Gesellschaften 

funktionieren am besten, wenn sie allen Menschen 

ermöglichen, am Aufschwung und 

Wohlstand teilzuhaben!
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Haftungsausschluss: 

Investieren in Fondsanteile, Wertpapiere, Immobilien oder andere Vermögenswerte heißt, stets und notwendigerweise Risiken eingehen. Vermögensanlagen in Aktien, Anleihen, 

Bankguthaben, Edelmetalle, Rohstoffe sowie Immobilien sind mit beträchtlichen Verlustgefahren verbunden. Die historischen Daten, die in dieser Präsentation enthalten sind, bieten keine 

Gewähr für zukünftige Renditen oder Erträge. Die Autoren geben keine Garantie für die Richtigkeit der Daten und Berechnungen. Eine Haftung für Schäden, die aus der Befolgung der in 

dieser Präsentation  gegebenen Hinweise resultieren, wird nicht übernommen. Die Aussagen in dieser Präsentation sind rein didaktischer Natur und sind nicht als Finanzberatung oder 

Anlageempfehlungen im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes zu verstehen.

Die in dieser Präsentation verwendeten Bilder sind lizensiert durch Adobe Stock. 

Das Kopieren von Inhalten bzw. Bildmaterial ist unter Nennung des Quellennachweises erlaubt.



Eine neue Kultur des 

Investierens.

Christoph R. Kanzler zählt international zu den führenden Experten im

Kapitalmarktbereich. Er übersetzt kompliziertes Finanzjargon, in eine einfache, 

bildhafte und verständliche Sprache!

Süddeutsche Zeitung,  August 2023
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30plusX GmbH

Kurfürstendamm 21

D-10719 Berlin

christoph.kanzler@30plusX.com

Tel: +49 30 922 89 893

www.30plusX.com

30plusX GmbH

Kurfürstendamm 15

D-10719 Berlin

christoph.kanzler@30plusX.com

Tel: +49 30 922 89 893

www.30plusX.com
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