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Session 28
17. Oktober 2023

„Sharpe Ratio. Garantien. Lohnen PRV / LV 
noch?“

(→ Tool „ETF versus LV“)

Herzlich Willkommen 

zur

Claus Kriebel Aktuar Finanzmathematiker Aufsichtsrat                 Hörbuchleser
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1. Vertiefung Rendite, Vola, Sharp Ratio

2. Garantien

3. Lohnt die LV?

Session 27

17.10.2023
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Vola Interpretation

• Maß für Schwankung der RENDITE (nicht des Kurses!)

• In dem Intervall Rendite +- Vola sollten 68% aller Renditen liegen (bei jährlicher Betrachtung also: der 
Jahre), bei +-2x Vola: 95%

Beispiel: 

8% durchschnittliche Rendite p.a. und 15% Vola bedeuten:

68% der Renditen liegen zwischen -7% und 23% p.a. 

95% der Renditen liegen zwischen -22% und 38% p.a.

MSCI Word: Rendite 11,5%, Vola 10,5%

68% der Renditen liegen zwischen 1% und 22%

95% der Renditen liegen zwischen -9,5% und 32,5%



44www.geldprofessor.de               Aufzeichnungen aller Art sind ausdrücklich verboten und werden zivil- und strafrechtlich verfolgt. Das Onlinestellen des Videolinks ist untersagt. Das Abo für dieses Video endet am 30.04.24

Klaus Rost, 10.10.23
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Kapitalmarktlinie = Risiko-Renditelinie, die dem Investor „gefällt“

Quelle: Wikipedia 

Rendite

Risiko
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Klaus Rost, 10.10.23
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Vola Interpretation

• Maß für Schwankung der RENDITE (nicht des Kurses!)

• In dem Intervall Rendite +- Vola sollten 68% aller Renditen liegen (bei jährlicher Betrachtung also: der 
Jahre), bei +-2x Vola: 95%

Beispiel: 

8% durchschnittliche Rendite p.a. und 15% Vola bedeuten:

68% der Renditen liegen zwischen -7% und 23% p.a. 

95% der Renditen liegen zwischen -22% und 38% p.a.

MSCI Word: Rendite 11,5%, Vola 10,5%

68% der Renditen liegen zwischen 1% und 22%

95% der Renditen liegen zwischen -9,5% und 32,5%
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Vola Interpretation

• Maß für Schwankung der RENDITE (nicht des Kurses!)

• In dem Intervall Rendite +- Vola sollten 68% aller Renditen liegen (bei jährlicher Betrachtung also: der 
Jahre), bei +-2x Vola: 95%

Beispiel: 

8% durchschnittliche Rendite p.a. und 15% Vola bedeuten:

68% der Renditen liegen zwischen -7% und 23% p.a. 

95% der Renditen liegen zwischen -22% und 38% p.a.

MSCI Word: Rendite 11,5%, Vola 10,5%

68% der Renditen liegen zwischen 1% und 22%

95% der Renditen liegen zwischen -9,5% und 32,5%
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Sicherheit klar vor Rendite

Quelle: Bankenverband 2022
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Altersvorsorgeprodukte Lebensversicherungsprodukte

Fondsgebunden Klassisch

ohne Garantie mit Garantie

Garantiefonds Hybride VA´s

With Profit

statisch dynamisch

indexgebund.
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Altersvorsorgeprodukte Lebensversicherungsprodukte

Fondsgebunden Klassisch

ohne Garantie mit Garantie

Garantiefonds Hybride VA´s

With Profit

statisch dynamisch

indexgebund.
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Lebensversicherungsprodukte

Fondsgebunden Klassisch

ohne Garantie mit Garantie

Garantiefonds Hybride VA´s

With Profit

statisch dynamisch

indexgebund.
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Einfachste Form?

• Stopp Loss!

• Theoretisch kostenlos, aber …

➔ Zeigt klar: Garantien müssen KEIN Geld kosten

Besser: 

• Zerobonds + Long Calls*

➔ Prinzip gewöhnlicher Garantiefonds**:

• Barwert der Garantie (meist 100%): in Renten

• Rest in Aktien bzw. Calls***

Statischer Garantiefonds

* Oder Aktiendepot + Long Put
** Meistens mit fester Laufzeit (falls nicht: alle 5 Jahre Auszahlung)
*** Oder umgekehrt: 90% in Aktien, Rest in Puts
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Statischer Garantiefonds: meist über Zero + Call

Wert des Aktienindex bei Fälligkeit
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Statischer Garantiefonds: meist über Zero + Call

Wert des Aktienindex bei Fälligkeit
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Statischer Garantiefonds: meist über Zero + Call

Wert des Aktienindex bei Fälligkeit
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• „Lebenslange Rente lohnt nicht. ETF´s sind viel besser!“

• „6% Rendite sind realistisch!“

1. Welche Aktienquote wählen Kunden mit 65?

2. Abgeltungssteuer (ob sie bei 25% + Soli bleibt??)

3. Reichen 30 Jahre?

4. Garantien?

5. ETF-Kosten

6. Honorar(tarif)

7. Evtl. aktive Fonds im Ruhestand?

8. Negativer Cost Average Effekt

9. Bei LV mit Teilentnahme: Steuer

ETF – LV/PRV
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Aus 6% Fondswertentwicklung werden … (Ansparphase und Entnahmephase bis 95)

Basisrente (Normaltarif) + 2,1% - 3,7% p.a. Rendite nach Steuern (www.docZins.com)
Honorartarif: + 1,50%  
Beraterhonorar: - 1,19%

= 2,4% - 4,0%  Rendite p.a. (je nach Steuersatz)

➔ 3,20% p.a. netto

Fonds + 6,00%   
Aktienquote geringer (50%-70%)*

Abgeltungssteuer (bei 60% A-Quote)
Beraterhonorar (0,5% + MwSt.)
ETF Kosten
Negativer Cost Average Effekt* 

ETF – LV/PRV

- 1,50%

- 0,60%
- 0,90%

- ? % 
- 0,30%

* Die markierten Abzüge betreffen nur die Ruhestands- und nicht die Ansparphase. Daher ist die Nettorendite der Fonds nicht die Summe der aufgeführten Renditen, sondern höher. 
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Schwankungen bei festverzinslichen WP und Gold

Quelle: Comdirect, 04.Oktober .23

Anleihe Bundesrep. Deutschland 
von 2021. Laufzeit bis 2036
Nominalzinssatz: 0,00%. 
Aktuelle Rendite: 2,71% p.a.
Volumen 26 Mrd. EURO
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Goldpreis in Dollar

Schwankungen bei festverzinslichen WP und Gold

Quelle: Comdirect, 04.Oktober .23



2424www.geldprofessor.de               Aufzeichnungen aller Art sind ausdrücklich verboten und werden zivil- und strafrechtlich verfolgt. Das Onlinestellen des Videolinks ist untersagt. Das Abo für dieses Video endet am 30.04.24

Aus 6% Fondswertentwicklung werden … (Ansparphase und Entnahmephase bis 95)

Basisrente (Normaltarif) + 2,1% - 3,7% p.a. Rendite nach Steuern (www.docZins.com)
Honorartarif: + 1,50%  
Beraterhonorar: - 1,19%

= 2,4% - 4,0%  Rendite p.a. (je nach Steuersatz)

➔ 3,20% p.a. netto

Fonds + 6,00%   
Aktienquote geringer (50%-70%)
Abgeltungssteuer (bei 60% A-Quote) 
Beraterhonorar (0,5% + MwSt.)
ETF Kosten
Negativer Cost Average Effekt

➔ 3,04% p.a. netto*

ETF – LV/PRV

- 1,50%

- 0,60%
- 0,90%

- 0,80 % 
- 0,30%

* Annahmen: 23 Jahre Ansparphase mit 4.2% Nettorendite. 30 Jahre Entnahmephase mit 1,90% Rendite und Entnahme. Dies ergibt den angezeigten internen Zinsfuß.
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1. Negativer Cost Average Effekt kostet …

2. Versicherungsgedanke / Risikoabnahme durch Gemeinschaft

3. Rebalancing: Steuer wird fällig

4. Shift dito

5. Im Ruhestand vielleicht auch aktive Fonds??

6. Wer weiß, ob die Abgeltungssteuer bei nur 26,375% bleibt?

„ETF´s sind besser“

ca. 1% p.a. (im Ruhestand)
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• bAV (DV-PRV-ETF) 

• Verluste und Top-Performer

• Monatlich kaufen oder im Crash? 

• Negativer CAE und positiver CAE

• Heute: ETF vs. LV

Bisherige Tools 

http://www.geldprofessor.de/
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