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• Videos

• Gold

• Renditeuhr mit Fremdwährungen

• bAV

Bisheriges im Überblick Claus Kriebel

Einlagen-
Immobilie geschäft

Aktie Anleihe
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Jahre mit + 40%: 18 (60% der Jahre)

Jahre mit - 40%: 12 (40% der Jahre)
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Fiktive Wertentwicklungen des MSCI World
(1650 verschiedene Unternehmen)
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Positive Jahre: 38 (72%)

Negative Jahre: 15 (28%)

Quelle Statista
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Die Wertentwicklungen des MSCI World
(1650 verschiedene Unternehmen)
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Mein Portfolio im Zeitverlauf …

• Mein Portfolio fällt um 40,0%

• Um wieviel muss es steigen, damit ich wieder bei 100% bin?

• Antwort: +66,7%  

• Denn: 60 € + 66,7% → 100 €

➔ Zeitlich gesehen benötige ich mehr bzw. stärkere Aufschwünge als Abschwünge

Das Dilemma mit der Prozentrechnung
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Mein Portfolio im Zeitverlauf …

• Mein Portfolio fällt um 40,0%

• Um wieviel muss es steigen, damit ich wieder bei 100% bin?

• Antwort: +66,7%

• Denn: 60 € + 66,7% → 100 €

➔ Zeitlich gesehen benötige ich mehr bzw. stärkere Aufschwünge als Abschwünge

Ich investiere in zwei verschiedene Aktien A und B 

• Aktie A fällt um 40,0%.

• Um wieviel muss Aktie B steigen, damit ich in der Summe 100% behalte?

• Antwort: +40,0%!

• Denn: Aktie A: 100 € fallend auf 60 €, Aktie B von 100 € steigend auf 140 € ➔ 0% Performance

Das Dilemma mit der Prozentrechnung
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Mein Portfolio besteht aus 10 Titeln

• 4 Aktien bleiben konstant

• 4 steigen leicht um 5%.

• 1 fällt um -100%.

• Um wieviel muss die 10. Aktie steigen, damit ich wieder bei 100% bin?

• 4 x 0%, 4 x 5% - 1 x 100% ➔ Eine Aktie muss +80% steigen. 

Top Performer
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• Preisentwicklung mittlerweile auch oft „hedonisch“ (Tricksereien)

• Fast nie (!) wird korrekte Wertentwicklung veröffentlicht 

• Nur Grundstücke gewinnen an Wert, Immobilien verlieren -nach Inflation- mittelfristig IMMER an Wert. 

• Im Alter oft Belastung (zu groß, nicht altersgerecht, zu alt/teuer) 

• Große Vorteile: Zwangssparen + intransparenter Markt

• Erhebliche Risiken (insbesondere der vermieteten Immobilie)

• Steuererhöhungen, „Lastenausgleichsgesetz“

• Starke Regulierung, weil Mieterlobby stärker ist (Demokratie = Diktatur der Mehrheit)

• Objekt- und Zeitrisiko = doppeltes Klumpenrisiko (!) und langsamer VK-prozess

• „Vorbild“ Japan nie vergessen!

Exkurs: Sichere Immobilie?
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Exkurs: Immobilien … Studie Bulwien Gesa
06.09.2022
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Risikobetrachtung

Ist die Zukunft unsicher?

➔ Die Zukunft ist unsicher! Was ist zu tun?



1515www.geldprofessor.de               Aufzeichnungen aller Art sind ausdrücklich verboten und werden zivil- und strafrechtlich verfolgt. Das Onlinestellen des Videolinks ist untersagt. Das Abo für dieses Video endet am 30.04.24

Eine Million EURO

Angenommen, man schenkt Ihnen eine Million EURO. 

Bedingungen: 

1. Sie MÜSSEN in der Summe das ganze Geld im Spielcasino                                                                                      
beim Roulette einsetzen.

2. Sie MÜSSEN sich vorab entscheiden: Entweder setzen Sie nur auf EINE Zahl,                                                                
also etwa auf die „17“ oder …                                                                                                
… Sie können direkt auf 12 Zahlen setzen (etwa das "2. Dutzend")
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Risikobetrachtung

Angenommen, man schenkt Ihnen eine Million EURO. 

Bedingungen: 

1. Sie MÜSSEN in der Summe das ganze Geld im Spielcasino                                                                            
beim Roulette eingesetzt haben.

2. Sie MÜSSEN sich vorab entscheiden: Entweder setzen Sie nur auf EINE Zahl,                                                                       
also etwa auf die „17“ oder …                                                                                                                       
… Sie können direkt auf 12 Zahlen setzen (etwa das „2. Dutzend“)

Wie werden Sie entscheiden?
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Risikobetrachtung

Angenommen, man schenkt Ihnen eine Million EURO. 

Bedingungen: 

1. Sie MÜSSEN in der Summe das ganze Geld im Spielcasino                                                                                    
beim Roulette eingesetzt haben.

2. Sie MÜSSEN sich vorab entscheiden: Entweder setzen Sie nur auf EINE Zahl,    
also etwa auf die „17“ oder …                                                                                   
… Sie können direkt auf 12 Zahlen setzen (etwa das „2. Dutzend“)

Wie werden Sie entscheiden?

3. Sie MÜSSEN vorab entscheiden: Alles Geld (100%) in einem Spiel setzen oder                 
je 10% auf 10 Spiele verteilen. 

Wie werden Sie entscheiden?
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Risikobetrachtung: zwei entscheidende Aspekte

1. Objektrisiko

Nicht alles auf eine Zahl setzen, sondern auf mehrere

2. Zeitrisiko

Nicht alles auf einen Schlag investieren, sondern zeitlich verteilen. 



1919www.geldprofessor.de               Aufzeichnungen aller Art sind ausdrücklich verboten und werden zivil- und strafrechtlich verfolgt. Das Onlinestellen des Videolinks ist untersagt. Das Abo für dieses Video endet am 30.04.24

Zinsen

CBOE Interest Rate 10 Year T Note, Quelle: Comdirect
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Die Forschung zeigt, 
dass es keinen zuverlässigen Weg 
gibt, Top-Performer 
vorherzusagen. 
Eine breite Diversifikation trägt 
dazu bei, unnötige 
idiosynkratische Risiken zu 
reduzieren.1 

Diversifikation schützt davor, Chancen zu verpassen

Bruttorendite in US-Dollar. Diversifikation beseitigt nicht das Risiko von Marktverlusten. 
1. Idiosynkratische Risiko ist ein unsystematisches (diversifizierbares) Risiko, das durch ein Exposure auf einzelne Aktien, Sektoren oder Länder entsteht.
Die Rubriken „Abzüglich der besten 10%“ und „Abzüglich der besten 25%“ schließen den jeweiligen Prozentsatz (nach Titelanzahl) der Aktien im MSCI All Country World Index (Bruttodiv) mit den höchsten jährlichen Renditen aus.
Daten zu einzelnen Wertpapieren von Bloomberg. MSCI-Daten © MSCI 2022, 

7,3%

2,5%

-3,8%

MSCI All Country 
World Index 

(Bruttorendite)

Abzüglich der 
besten 10%

Abzüglich der 
besten 25%

Durchschnittliche Gesamtjahresrendite: 2008–2021
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US Top 5 im S&P500

S&P500 ex Top5

Index 01.01.2020 = 100%

Der S&P500 ohne fünf Top-Performer

Quelle: Private Banking Magazin, 11.09.2020
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„Ich kann nur 100% pro Aktie verlieren, aber 1.000% oder mehr gewinnen.“

➔ Etwa 0,5% aller Aktien sind sog. TOP-Performer (> 1.000% in 10 Jahren)  

➔EINE von 200 Aktien!

Wie kann ich sicher sein, diese in meinem Portfolio zu haben??

Excel-Tool zeigt dem Kunden deutlich:  Ich brauche die TOP-Performer!

Excel-Tool
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• Start mit 2x „nein“ in den gelben Eingabefeldern.

Excel Tool „Top Performer sind nötig“
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